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Financiamento para Energia Hidraulica

Sobre Julien Dias: Graduado em Administracdo de
Empresas pela Universidade Catdlica; MBA em
Finangas pelo IBMEC/SP e pés-graduado em Finangas
pela University of London. Estd no mercado financeiro
e de energia ha mais de 20 anos, atuando em Project
Finance, Corporate Finance, Operacdo Estruturada,
Fusdes & Aquisi¢des, Carbon Finance, com énfase em
projetos renovaveis. Trabalhou em diversas empresas
multinacionais e bancos tais como; Santander, Orbitall
(Citigroup), Saint-Gobain, Brascan Energética S/A.
(Brookfield Energia Renovavel S.A.), Electra Power
Geragdo de Energia S.A, além de ex-sécio da Solar
Brasil, participou da COP-15 e da Rio+20 como parte
da Delegacao Oficial Brasileira. Atualmente articulista
da Canal Energia, Prof. da ISAE/FGV e Soécio da
Economizenergia




Financiamento para Energia Hidraulica

Comparativo Atualizado: BNDES vs Debénture
Incentivada (IPCA, 15-20 anos)
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Estrategia de Captacao de Recursos corantonen

A Economizenergia ird focar trés frentes, com objetivo de maximizar a Alavancagem, sem
comprometer a rentabilidade dos Ativos.

BNDES & Repasses

Operagdes de Repasse através
de Bancos de Fomento e/ou
Bancos Comerciais

Debéntures & FIDCs Financiamento Internacional
Operagé? Estruturada a.través 4 Captagdo de recursos internacionais
de Debéntures Incentivadas complementares junto a Instituicdes
e/ou FIDCs;

internacionais



Comparacao — BNDES vs Debénture IPCA (15-20 anos)

e Debénture Incentivada: indexada ao IPCA, prazos de 15-20 anos, isenta de IR

para pessoa fisica.
e BNDES: prazos de 16—24 anos, indexagao TLP.
e |OF: Debéntures incentivadas sao isentas; BNDES segue regra bancaria.
® Desembolso: BNDES por medicao; Debénture € integral no closing.

e Garantias: BNDES exige garantias reais; Debénture usa covenants financeiros.
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Estrutura Juridica — BNDES

* Contrato de Financiamento Direto ou Indireto.
* Obrigacoes de performance e compliance regulatorio.
* Garantias Reais (alienagao/hipoteca) e Fianga dos acionistas.

« Covenants operacionais e financeiros atrelados ao projeto.

A Forca das PCHs na reconstruciao do Rio Grande do Sul — www.economizenergia.com.br


http://www.economizenergia.com.br/

Etapas do Financiamento — BNDES

|. Habilitacao (30—60 dias)

2. Enquadramento (30—45 dias)

3.Analise Técnica e Financeira (60—120 dias)
4.Aprovacao (30 dias)

5. Contratacao (3060 dias)

6. Desembolsos conforme medicao da obra
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Garantias — BNDES vs Mercado

BNDES:

- Alienacao fiduciaria de ativos.

- Hipoteca.

- Conta Reserva.

- Fianca dos acionistas.
Mercado de Capitais:

- Subordinagao.

- Covenants.

- Penhor de recebiveis.

- Garantia corporativa opcional.
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Covenants — Debénture Incentivada

® Indicadores minimos: DSCR, LLCR, indice de alavancagem.
e Obrigacoes de reporte trimestral e anual.

e Eventos de vencimento antecipado.
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Etapas do Financiamento — Debénture Incentivada

® Estruturacao da Oferta (30—60 dias)
— definicao do coordenador lider
— definicao do indexador (IPCA+)

— estrutura preliminar da emissao
® Due Diligence Juridica e Financeira (30—45 dias)
® Elaboracao da Escritura e Documentos da Oferta (30 dias)
® Registro na CYVM /ICVM 160 (10-20 dias)
® Roadshow com Investidores (10-20 dias)
® Bookbuilding e Definicao da Taxa Final

® Liquidacao Financeira e Liberagao Integral dos Recursos
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Estrutura Juridica — Debénture IPCA

e Emissao conforme ICVM [60.

e Agente Fiduciario com poderes de fiscalizagao.

e Escritura contendo covenants: DSCR, LLCR, alavancagem.

e Possibilidade de garantias reais ou emissao quirografaria.

e Recursos integralmente liberados na liquidagao.
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Premissas BNDES

Macroeconomia

Selic

IPCA

IPCA Acumulada

TLP
N
RS/USD

Fluxo PCH

Investimento RS
Desembolso RS
Caréncia

Amaortizag3o

Spread

Volumede Fianga

Fianca Bancaria [estruturago)

BMDES Fee

10F

Despesas Due Diligence

Custo com debenture recorrrente

Fee Sucesso

Conta Reserva RS
Spread Bridge

Custo Bridge (COl+spread)

Prazo Bridge

Aplicacao Financeira

MW

CAPEX RS
MWh

PPA

Mark-up

2026 2027 2028 2029 2030
12,25% 10,50% 10,00% 10,00% 10,00%
4,20% 3,80% 3,50% 3,50% 3,50%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7,81% 7,81% 7,81% 7,81% 7,81%
6,92% 6,92% 6,92% 6,92% 6,92%
5,50 5,50 5,50 5,50 5,50
2026 2027 2028 2029 2030
0 1 2 3 a
75.000,00
52.500,00
2
20
2,0%

100% % montante total
2,5% % montantetotal
0,50% % montantetotal
3,37%
R$ 000 =>R$ 100.000 DD Ambiental /RS 50.000
'&$ 00D
'R$ 000
1.312,50 & mesesdo Principal+divida
5,00%
17,25% aa.
12,00 meses
0,00% % sobreaSelic IR 27 50%
6,40 Capacidade Instalada
11.718,75 MW Instalado/RS 000
27.594,00
398,00 RS/MWh
75,00% % daReceitaBruta
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Projecao BNDES

2026 2027 2028 2028 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036




Premissas Debentures

Macroeconomia
Selic

IPCA

IPCA Acumulada
TLP

RS/USD
Fluxo PCH

Investimento

Desembolso

Caréncia

Amortizag3o

Spread

Volumede Fianga

Fianca Bancaria (estruturacio)
Fund Fee

10OF

Custo de langamento dedebenture OneTime
Custo com debenture recarrrente
Fee Canal

Conta Reserva

Spread Bridge

Custo Bridge (CDI+spread)

Prazo Bridge

Aplicacao Financeira

2026 2027 2028 2029 2030
12,25% 10,50% 10,00% 10,00% 10,00%
4,20% 3,80% 3,50% 3,50% 3,50%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7.81% 7.81% 7.81% 7.81% T.81%
6,92% 6,92% 6,92% 6,92% 6,92%
5,50 5,50 5,50 5.50 5,50
2026 2027 2028 2029 2030
1 2 3 4 5
RS 75.000,00
RS 52.500,00
2 anos
20 anos PRICE
2,0% % montantetotal hitps:/fwww.tes

100% % sobre o financiamento
2,5% % montante total
1,25% % montante total
% montante total
RS 380,28 ﬁs ooo =>R5 100.000 DD Ambiental /RS 50.000 despesa:
RS 94,85 RS Mil
0,50% % montante total
RS 1.312,50 b mesesdo Principal+divida
5,00%
17,25% a.a.
meses
95,00% % sobrea Selic IR 27,50%
6,40 CapacidadeInstalada
RS 11.718,75 MW Instalado/RS 000
27.594,00
398,00 RS/MWh
75,00% % daReceita Bruta
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Projecao Debentures

DREPCH

s 000

ReceitaBruta - ’ 10.982,41 10.982,41 10.982,41 10.982,41 10.982,41 10.982,41 10.982,41 10.982,41 10.982,41
Pis/Canfins : - (400,86) (400,86) {a00,86) 400,86) (400,86) (400,86) (40D,86) (400,36) (400,86)
Receitaliquida : 2 10.581,55 10.581,55 10.581,55 10.581,55 10.581,55 10.581,55 10.581,55 10.581,55 10.581,55
OMEOutros : é {2.745,60) (2745,60)  (2.745,60)  (2.745,60) (2.7a5,60)  [2.745,60) (2785,60)  (2.74560)  (2.745,60)
EBITDA - = 7.835,95 7.835,95 7.835,95 7.835,95 7.835,95 7.835,95 7.835,95 7.835,95 7.835,95

Fluxo de Caixa 49.878 (1.313) (7.898) (6.584) (6.584) {6.584) (6.584) (6.584) (6.584) (6.584) {6.584)

ISDC qDIV /0! RIV/G ;14 1,14 1,14 1,14 1,14 1,14 1,14 1,14

All-in Cost 10,8%
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